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Tom tat:

Nghién curu nay duoc thuc hién dé xem xét moi quan hé giita than trong ké todn va loi nhudn
trén tong tai san (ROA) ciia cdc doanh nghiép xdy dung va bat dong san niém yét trén thi
trivong chung khoadn Viét Nam giai doan 2011-2020. Bién déc ldp la than trong ké toan duwoc
do heong theo co sé don tich, bién phu thuéc la ROA, ngodi ra cdc bién kiém sodt bao gom quy
mo cong ty va don bdy tai chinh. Bang phu"O’ng phap phan tich Pearson va hoi quy trén phan
mém SPPS, két qua thu dioc thdn trong ké toan c¢6 moi quan hé ngieoc chiéu véi ROA, quy mé
cong ty, ty 1é don bay tai chinh ¢6 méi quan hé thudn chiéu véi ROA. Qua nghién ciru nay, bai
viét dd dwa ra mot sé thdao ludn va tir 36 dwa mét s6 khuyén nghi cho cac bén lién quan dé cac
doi tieong sir dung théng tin cé thé biét dwoc mirc dg thdn trong doanh nghiép dang sir dung
khi lap bao cao tai chinh.

Tir khéa: Than trong ké toan, xay dung, bat dong san, ty suét sinh 10i trén tong tai san.

Ma JEL: M10, M40, M41.

The impact of accounting conservatism on return on assets in construction and real
estate enterprises listed in Vietnam

Abstract

This study is to examine the relationship between accounting conservatism and return on
assets (ROA) in construction and real estate enterprises listed on the Vietnam stock exchange
for the period 2011-2020. The independent variable is accounting conservatism, measured by
The Negative Accruals Measure; the dependent variable is ROA, and the control variables
include firm size and financial leverage. Through Pearson correlation and Regression Analysis
on SPSS, the results show that accounting conservatism negatively impacts ROA;, firm size and
financial leverage positively impact accounting conservatism. In addition, the study has given
some discussion and recommendations for stakeholders so that users can know the level of
accounting conservatism used when preparing financial statements.

Keywords: Accounting conservatism, construction, real estate, ROA.

JEL Codes: M10, M40, M41
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1. Giéi thiéu

Béo céo tai chinh 1a két qua ciia qua trinh thuc hién ké toan trong doanh nghiép. Béo céo tai chinh khong
chi nham muc dich dap tng nhu cau quan 1y, diéu hanh cua cic nha quan 1y tai doanh nghiép ma con dap
{mg nhu cau cta rat nhiéu déi twong khac nhu cac nha dau tu, chu no, ngan hang, ngudi lao dong, co quan
quéan 1y nha nudc vé thong tin tai chinh ctia doanh nghiép trong nhitng thoi ky, thoi diém nhit dinh. Thong
qua do, hidu qua tai chinh cta doanh nghiép ciing dugc cung cap rd rang cho cac ddi twong quan tam biét.

Duy tri va ning cao hiéu qua tai chinh 1a mot yéu cu can thiét dbi v6i cac doanh nghiép noi chung va cac
doanh nghiép niém yét trén thi truong chimg khoan Viét Nam ni riéng. Vi vay, bat ky thong tin tai chinh
nao ctia cong ty déu duge gidi phan tich, gidi dau tu sir dung dé tinh toan cac chi s6 tai chinh nham dua ra
quyét dinh dau tu. Trong bai nghién ctru ndy, nhom tac gia st dung ROA dé do ludng hiéu qua tai chinh cua
doanh nghiép.

Nguyén tic than trong 1a mot trong cac nguyén tic co ban quan trong trong qué trinh ghi s6 va 1ap bao cao
tai chinh ctia bat ky mot doanh nghiép nao. Than trong dugc sir dung nhu 1a mot trong nhiing bién phap dé
dam bao chat luong, tinh minh bach ciia thong tin tai chinh. K& toan sir dung tinh than trong trong ké toan dé
xir 1y cac giao dich trong diéu kién khong chic chin khi 1ap bao cdo tai chinh dé khong ghi ting cic khoan
thu nhap hodc giam chi phi va cac nghia vu ctia doanh nghiép. Do d0, tinh than trong trong ké toan c6 thé
¢6 sy anh hudng dang ké cua ddi v6i thong tin ké toan phan anh. N6 dugc coi 1a mot trong nhiing rang budc
quan trong c6 anh hudng dén viéc 14p bao céo tai chinh dic biét trong trudng hop ké toan phai dbi mat voi
van d¢ lya chon gitta mot nhom cac phuong an thay thé (Sana’a, 2016). Nguyén tic than trong ngay cang
dugc quan tim nhiéu hon va phé bién hon khi cac ddi twong quan tim dén thong tin tai chinh, sé lugng cac
nghién ctru lién quan dén than trong ké toan thé gidi ting manh trong nhimg nim gan day, nim 2022 c6 dén
21 nghién ctru, trong khi nam 2016 chi cé 6 nghién ctru (Vu & Pham, 2022). Mtic d9 than trong trong bao
c4o tai chinh dugc coi 1a mot trong nhitng vin dé gay tranh cii trong tur tuong ké toan hién dai. Muyc dich
cua than trong ké toan 1a bao vé loi ich cua cac ¢b dong, chu ng va cac bén lién quan mac du than trong ké
toan phai d6i mat voi nhirng 10i chi trich manh mé vi xung d6t véi mot sé dic diém cua thong tin ké toan
nhu tinh khach quan, trinh bay trung thyc va hop 1y, didc biét sau khi xuét hién cac khai niém vé gia tri hop
1y (Sana’a, 2016).

Vi tAm quan trong cua tinh than trong trong viéc 1ap béo céo tai chinh ctia doanh nghiép, di cé nhiéu
nha khoa hoc quan tim nghién ctru van dé nay trén thé gidi va 1 sé nha khoa hoc & Viét Nam di danh gia
vé mirc @6 thyc hién than trong trong ké toan tai cdc cong ty niém yét. Tuy nhién, anh huéng ciia than trong
dén hiéu qua tai chinh ctia cac doanh nghiép ¢ Viét Nam nhu thé nao con dang la cau hoi chua c6 cau tra 101
thoa dang. Xuét phat tir nhitng van dé trén, nhom tac gia da nghién ciru vé anh hudng cua than trong ké toan
dén ty suét sinh 10i cla tai san trong pham vi cac doanh nghiép xay dung va bat dong san niém yét dé gop
phan hoan thién thém vé mat Iy luan va thyc tién cho doanh nghiép trong qua trinh 1ap bao cdo tai chinh.

Noi dung chinh ciia bai bdo nay bao gdm cé 5 ndi dung chinh: Gidi thiéu, tong quan nghién ciru, co so Iy
thuyét, phuong phap nghién ciru, két qua nghién ctru va thao luan.

2. Tong quan nghién ciru

Trong hon hai thap ki gén day, cac vén dé lién quan dén than trong ké toan nhan duoc su quan tam cua
nhiéu nha nghién ciru trén thé gidi. Pac biét, c6 nhiéu nghién ciru lién quan dén anh huéng cua than trong
ké toan dén lgi nhuén trén téng tai san cua doanh nghiép, cu thé:

Ali & cong su (2021) da tién hanh nghién ctru anh huéng cua than trong ké toan dén hiéu qua tai chinh
cho cac doanh nghiép phi tai chinh niém yét trén san chimg khoan Parkistan tir 2008-2019. Trong nghién
clru nay, than trong ké toan 1a bién doc 1ap, quy mo cong ty 1a bién kiém soat lién quan dén dén hiéu qua tai
chinh, ugc do luong béng ROA, ROE va EPS. Tinh than trong ké toan duoc do luong theo Givoly & cong
sur (2007) 1a co s& don tich. Két qua nghién ciru da chi ra rang thin trong ké toan c6 tic dong rat 16n va cing
chiéu véi ROA, ROE va EPS.

Nghién ctru ciia Shubita (2021) vé tic dong cua than trong ké toan dén hiéu qua tai chinh cua cac ngn
hang & Jordan giai doan 2010-2019. Bing phuong phap kiém dinh mé hinh hdi quy tir dit liéu bang dé phan
tich dit liéu va kiém dinh cac gia thuyét nghién ctru, bién doc 1ap 1a than trong ké toan dugc do luong theo
co s& don tich, hiéu qua tai chinh dugc do luong thong qua ROA, ROE va EPS. Két qua nghién ctru chi ra
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rang than trong ké toan co tac dong 16n va cling chiéu dén ROA, ROE va EPS.

Fariz & cong su (2020) da nghién ctru dén than trong ké toan va hiéu qua tai chinh tai cic cong ty tuan thi
theo ké toan ctia Shariah tai Malaysia. Nghién ctru ldy dir liéu tir 144 quan st ctia cac cong ty tuan tha theo
Shariah tir nim 2012 dén 2017. Két qua cho thay than trong ké toan c6 mdi quan hé cting chiéu véi ROA.

Ngoai ra, trong khoang thoi gian tir 2015 dén 2021 dén nay c6 nhiéu nghién ctru ¢ cdc mau nghién ciru
1a cac quéc gia trén thé gi6i lién quan dén than trong ké toan va anh hudng cua né dén hiéu qua tai chinh
do ludng bang ty suit sinh 101 trén tai san, dién hinh nhu mot s nghién ciru duoc téng hop trong Bang 1.

Bang 1: Tong hop két qué nghién ciru vé dnh hwéng ciia
than trong ke toan déen ROA

Tacgia  Nam Quy mé miu Khodng Phuong phap Bién doc Bién
thoi gian lap phu
1iy miu thudc

Cdc nghién citu cd két qua thudn chiéu giita thin trong ké toanva ROA
Ali & cong 2021  2.664 quan sat cac 2008- Thongké méta  Thantrong ROA
su doanh nghiép phi 2019 Phan tich hdi quy ké toan

tai chinh niém yét
trén san chiing

khoén Pakistan - -
Regina 2021 16 cOng ty niém yét 2017- Thu thap dit liéu Than trong  ROA
trén san ching 2019 thir cap ké toan
R khoan Jakarta Phantichhoiquy
Shubita 2021 Céc ngén hang ¢ 2010- Phan tich din Thén trong  ROA
Jordan 2019 lugng trén SPSS kétoan
Fariz& 2020 144 quan sat cua 2012- Thongké méta  Thantrong  ROA
cOng su cac cong ty 2017 Kiém dinh twong ké toan
Malaysia tuan thu quan Pearson
theo Shariah Kiém dinh da
B _ congtuyén
Purnama 2019 39 congty batdong ~ 2014- Thongké méta  Thantrong  ROA
san niém yét trén 2018  Phéntich hdiquy  ké toan
san chung khoan
Indonesia e
Aminu & 2018 10 ngan hang & 2012- Phan tich héi quy Thantrong ~ ROA
. Hassan Nigeria 2016 bonangcao  kétoan
Estanesti 2017 87 cong ty niém yét 2010- Phan tich hdi quy Thantrong  ROA
& Vazifeh trén san chimg 2014 ké toan

khoan Tehran

Cic "hghién ctru cé két qud ngwoc chiéu giiva thin trong ké todn va RbA'

Aksa & 2021 10 cong ty & 2010- Thongké méta  Théntrong  ROA
Hallam Algeria 2019 Kiém dinh tuong ké toan
quan Pearson S
Al- 2015 30 cong ty thudc 2006-  Phantich hdi quy Théantrong ROA
Awawdeh linh vyc cong 2013 tuyén tinh ké toan

nghiép niém yét

trén san chiing
khoan Jordan
Ciic nghién ciru cé két qud khong c6 moi quan h¢ giiea thin trong ké todn va ROA
Leon & 2020 61 cong ty tai chinh 2011- Phan tich héi quy Thantrong  ROA

niém yét trén san 2015 ké toan
ching khoan
Indonesia

Hendrawan

Nguon: Tong hop ciia nhém tac gia.

Qua bang téng hop trén ta c6 thé nhan thay trén thé gidi da c6 nhimng nghién ctru chuyén sau vé mdi quan

hé gitra than trong ké toan va ROA cua cac doanh nghiép thudc céc linh vuc kinh té khac nhau. Tuy nhién,
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két qua cua cac nghién ctru con chua thong nhat giira cac tic gia va nhitng nghién ctru ndy méi chi nghién
ctru & mot s6 linh vyc nhat dinh va quy moé mau nghién ctru con nho, do d6 tinh phd quat chua cao. Can ¢
nhitng nghién ciru chuyén sau & cac linh vuc khac nhau va quy mé mau 16n dé khang dinh dugc moi quan
hé twong quan gitra than trong ké toan va ROA cua cac doanh nghi€p mot cach chinh xac nhat.

O Viét Nam, cho dén nay co rat it cac nghién ctru chuyén sau vé than trong ké toan, dai da sb cac nghién
ctru chi tap trung vao viée tim kiém, nhan dién va do luong mac do than trong trong cac doanh nghiép. Cu
thé, Lé Tuan Bach (2018) da nghién ctru vé moi quan h¢ gitra cau truc s¢ hitu va mirc d¢ thyc hién nguyén
tac than trong tai cadc doanh nghi¢p Viét Nam. Nguyen Thi Bich Thuy (2019) nghién ctru vé tdc ddng cua
dac diém quan tri cong ty dén mirc 6 thuc hién nguyén tac than trong tai cac doanh nghiép niém yét trén
san chung khoan Viét Nam.

Nhu vay, nghién ctru v& mbi quan hé giira than trong ké toan va ty suat sinh 10 tong tai san ROA tai cac
doanh nghiép noéi chung va cac doanh nghiép niém yét trén thi truong chiimg khoan Viét Nam noi riéng, dac
biét 1a trong cac doanh nghiép xay dung va bat dong san niém yét van la mot khoang trong dé cac nha nghién
cuu ti€p tuc thuc hién. Do dd, bai b4o nay tién hanh nghién ctru thyc nghi¢m nham tim ra sy anh huong cua
than trong ke toan dén lgi nhuén trén tong tai san (ROA) tai cac doanh nghiép xay dung va bat dong san
ni€ém yeét trén san chirng khoan Viét Nam.

3. Co sé' Iy thuyét

3.1. Thén trong ké todn

Than trong ké toan 1a mot trong nhitng nguyén tic co ban va 1a mét yéu cau duge ké toan st dung kha
rong rai. K€ toan thyc hién nguyén tac than trong khi lap bao cdo tai chinh sé tac dong dén viéc xac dinh gia
tri cac chi tiéu trén bdo cdo tai chinh, do d6 than trong s€ anh huong dén tinh trung thuc, dang tin cay va hiru
ich cta thong tin do ké toan cung cap. Cho dén thoi di€ém hién tai, da c6 rat nhi€u cac to chirc 1ap qlly trén
the gioi cling nhu cac hoc gia dua ra dinh nghia vé than trong ké toan, cu thé:

Hoi dong chuén myc ké toan tai chinh Hoa Ky (FASB) cho rang than trong ké toan 1a phan tmg than trong
trong diéu kién khong chic chin nham xem xét mot cach day du cac tlnh hudng chua 13 rang va tiém an
nhiéu rui ro cta doanh nghiép. FAS - doan 95, than trong khong bao gom viéc tri hoan ghi nhén cac khoan
thoi diém va ghi nhan ngay mot khoan 16 méc di né chua c6 du bang chimg dang tin cay.

Hoi dong chuan muc ké toan qudc té (IASB): Tinh khach quan trong ké toan dugc tang 1én nho ap dung
nguyén tac than trong. IASB cho rang than trong ké toan la mirc d6 chu y trong viéc dua ra cac nhan dinh
trong diéu kién khong chac chan. Théan trong c6 nghia la khong dugc danh gia cao hon cac khoan tai san va
thu nhap, khong dugc danh gia thap hon cac khoan no phai tra va chi phi.

Bliss (1924) cho ring than trong 1a viéc xem xét tat ca cac thiét hai c6 thé xay ra nhung ngoai trir loi
nhuan. Theo Watts & Zimmerman (1986), khi ap dung nguyén tac than trong thi tai san trén bao cao tai
chinh & muc d¢ thap nhat so vdi cac gia tri thay the co6 thé thuc hién trong khi d6 no phai tra dugc phan anh
O gia tri cao nhat. Ngoai ra, doanh thu bi tri hoan viéc ghi nhan va chi phi lai dugc ghi nhan sém hon. Basu
(1997) di c6 mot goc nhin méi vé than trong ké toan. Theo Basu (1997), khi ap dung than trong doi hoi ké
toan khi ghi nhan cac tin t6t phai c6 murc do klem tra cao hon so voi ghi nhan tin xau trén bao cdo tai chinh
va thu nhap phan 4nh tin tét nhanh hon tin x4u.

Tai Viét Nam dinh nghia vé thin trong cling dugc néu ra trong Chuan muec ké toan Viét Nam s6 01 (VAS
01), “Than trong la viéc xem xét, can nhac, phan doan can thiét dé 1ap cac udc tinh ké toan trong cac dicu
kién khong chac chan”. Nguyén tac than trong doi hoi:

a/ Phai 1ap cac khoan du phong nhung khong lap qua 16n;

b/ Khong danh gia cao hon gia tri ctia cac tai san va cac khoan thu nhép;

¢/ Khong danh gia thap hon gié tri ciia cac khoan no phai tra va chi phi;

d/ Doanh thu va thu nhép chi dugc ghi nhan khi c6 bang chimg chéc chin vé kha ning thu duoc loi ich
kinh t€, con chi phi phai duoc ghi nhén khi c6 bang chting vé kha nang phat sinh chi phi.

Nhu véy, khong c6 mét dinh nghia phd quat vé than trong ké toan, song c6 thé nhan thiy diém chung &
cac dinh nghia trén la than trong 1a nguyén tac lam cho gia tri tai san, thu nhap duoc ghi nhan ¢ gia tri thap
nhat con ng phai tra, chi phi dugc ghi nhan & gia tri cao nhat trong céc gia tri thay the co thé.
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Hién nay, trén thé gidi c6 nhiéu phuong phap dé do ludng muc do than trong ké toan khi 1ap bao cao tai
chinh cia doanh nghiép. Cac mé hinh do luong c6 thé chia thanh cdc nhom nhu sau: Phuong phép ctia Basu
(1997) do ludng theo sy bat cAn xtng trong thoi gian ghi nhan thong tin va phuwong phéap do luong Basu mo
rong, duoc phat trién boi Khan & Watts (2009). Phuong phap ty 1¢ gia tri s6 sach so v6i gia tri thi truong
(BTM) duoc Feltham & Ohlson (1995) gidi thiéu va duoc Beaver & Ryan (2000) cai tién. Phuong phap gia
tri don tich am ciia Givoly & cong su (2007). Phuong phép dong tién cua Ball & Shivakumar (2005).

3.2. Ty sudt sinh 1oi ciia tai sdn (ROA)

Theo nghia rong hon thi hiéu qua tai chinh dé cap dén mirc d6 ma cac muc tiéu tai chinh dang hodc da
dugc hoan thanh trong ky va né 1a mot khia canh quan trong trong quan 1y rui ro tai chinh ctia doanh nghiép.
Hiéu qua tai chinh la thudc do hiéu qua sur dung tai san ctia minh dé tao ra doanh thu. Vi vay, hiéu qua tai
chinh 14 diéu can thiét d6i voi moi cong ty vi hau hét cac quyét dinh kinh té ctia cac bén lién quan déu phu
thudc vao hiéu qua tai chinh. Cac nha phan tich va cac nha dau tu st dung hidu qua tai chinh dé do luong
strc khoe tai chinh cuia doanh nghiép trong mot khoang thoi gian nhét dinh. Hiéu qua tai chinh co thé ciing
duogc dung dé so sanh giira cac doanh nghiép cung nganh hodc so sanh tong hop giita cac nganh kinh té.

ROA (return on assets) hay con goi 12 ty suét loi nhudn trén tong tai san 1a mot trong nhitng chi tiéu quan
trong nhét dé danh gi hiéu qua tai chinh cua doanh nghiép. Chi s6 nay c6 nhiém vu do ludng mot cach chinh
xéac kha nang sinh 10i trén ting ddng vén cta doanh nghiép, day 1a mot chi sd quan trong dé giup cac nha
dau tu dwa ra cac quyét dinh dung dén.

Cach tinh ROA ma dai da s6 cac nha quan Iy kinh doanh hay st dung la:

Loi nhuén sau thué

ROA = z N
ToOng tai san

4. Phwong phap nghién ciru

4.1. Mé hinh va gid thuyét nghién cieu

Trong nhimng nim gan ddy, da c6 nhing nghién ciru kham phé ciing nhu thyc nghiém dé tim mdi lién hé
giita thin trong ké toan va ROA, dién hinh la nghién ctru cua cdc tac gia nhu Fariz & cong sy (2020), Leon
& Hendrawan (2020). Dya vao két qua tong quan cac nghién ciru di trudc mdi quan hé giira than trong ké
toan va ROA, nghién ctru nay nghién ctru thyc nghiém sy anh hudng cta than trong ké toan va mot sd nhan
t6 khac dén ROA trong cac doanh nghiép xay dung va bat dong san niém yét trén san chimg khoan Viét Nam
theo md hinh dudi day:

ROA, =p,+B,CONACC +B2SIZE +B3LEV, + e,

Trong do:

Than trong ké toan 13 bién doc lap, bai bao nay do ludng than trong ké toan theo mé hinh cua Givoly &
cong su (2007) va duoc Ahmed & Duellman (2007) cai tién dé phan anh gia tri don tich ké toan trong giai
doan sau. Than trong ké toan dan dén cac khoan don tich &m vi cac khoan don tich Am cang cao thi muc do
than trong cang cao.

Loi nhuén trén téng tai san (ROA) 1a bién phu thudc. ROA Ia chi tiéu dé do luong muac d6 hiéu qua su
dung tai san ctia doanh nghiép, do d6 ROA dugc xac dinh bang ty suét giita tong loi nhuan sau thué va tong
tai san ctia doanh nghiép.

C6 mot s6 nhan té khac ciing c6 thé anh hudng dén ROA, d6 1 quy mo cong ty va ty 1¢ don bay tai chinh.
Trong bai bao ndy, quy md cong ty va don bay tai chinh dugc coi 1a hai bién kiém soat c6 thé anh huong
dén ROA.

Toan bo cac thude do bién phu thude, doc lap va kiém soat dugc khai quat 6 Bang 2.

Hién nay, cac cong trinh nghién ctru trén thé gisi dang do ludng viée doanh nghiép thuc hién nguyén tic
than trong theo mot trong cac mo hinh thudc cac nhom nhu: phuong phap do luong theo gié trj s6 sach so
v6i gia tri thi truong cia Feltham & Ohlson (1995) va dugce Beaver & Ryan (2000) cai tién; phuong phap
do luong dua theo gia trj don tich 4m cua Givoly & cong su (2007); phuong phap do luong theo su bat can
xtng vé thoi gian ghi nhan thong tin cta Basu (1997) va dugc mé rong boi Khan & Watts (2009); phuong
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phap dong tién ctia Ball & Shivakumar (2005). Trong bai bio niy, nhém tac gia lwa chon do ludng than trong
ké toan theo gia tri don tich 4m ctia Givoly & cong sur (2007).

Bang 2: Tén bién nghién ciru va do lwong
M3 héa bién Tén bién Po lwong
Bién dpc lgp — Thin trong ké todn
CONACC Thén trong ké toan

CONACC = —EBEXTi+ DEPn OCFy

EBEXT;la 101 nhuan tru6e thué va cac khoan thu nhap
bét thuong

DEP; 14 chi phi khéu hao trong nam
OCFj, 1a dong tién tir hoat dong kinh doanh
oo TAlatongtaisan
_Bién phu thugc — Lgi nhugn trén tong tai sin

ROA Loi nhuén trén tong tai Tong loi nhuan sau thué/Tong tai san
_Bibn kiém sodt .
___SIZE Quy mo cong ty__ R Logar1t Tong tal I
LEV Pon bay tai chinh Tong ng/Tong tai san

Nguon: Nhom tdc gid tw tong hop.

Qua viéc tong hop cac cong trinh nghién ctru trude ddy vé mbi quan hé giira than trong ké toan va ROA
cho thiy két qua cua cac nghién ctru khong dong nhat. C6 nghién ctru cho két qua than trong ké toan co
moi quan hé cung chiéu v6i ROA, c6 nghién ctru cho két qua nguoc lai, thim chi c6 nhitng nghién ctru
cho két qua giita than trong ké toan va ROA khong c6 mbi quan hé. Cac nghién ctiu chuyén sau chu yéu &
cac nudce chau Phi (Nigeria, Ai Cap), Trung Dong (Iran, Jordan), Trung Qudc va mot s6 nudc Dong Nam
A (Indonesia, Malays1a va chua co nghlen ctru thye nghiém nao vé mdi quan hé nay dugc thuc hién ¢ Viét
Nam. Theo 1y thuyét vé du phong, mdi quan hé giira than trong ké toan va ROA khac nhau tily vao moi
truong thé ché cua timg nudce. Moi truong kinh doanh & Viét Nam c¢6 anh hudng dang ké dén chinh sach ké
toan ctia Viét Nam. Do d6, nhom tac gia dua ra gia thuyét nghién ciru nhu sau:

HO: Thén trong ké todn ¢6 moi quan hé thudn chiéu véi ROA 6 cdc doanh nghiép xdy dung va bat dong
sdn niém yét & Viét Nam.

HI: Thin trong ké todn c¢é moi quan hé thudn chiéu véi quy mé cong ty ¢ cdc doanh nghiép xdy dung va
bat dong san niém o Viét Nam.

H2: Thén trong ké todn c6 moi quan hé thudn chiéu véi ty 1é don bay tai chinh & cdc doanh nghiép xdy
ding va bat dong san niém yét ¢ Viét Nam.

4.2. Dit li¢u nghién ciru

Qua tong hop ctia nhom tac gia, nam 2020 c6 549 doanh nghiép niém yét trén hai san ching khoan 1a
HOSE va HNX thudc cac nganh bat dong san va xay dung, cong nghé, cong nghiép, dich vu, hang ti€u dung,
nang luong, nguyén vt lidu, nong nghiép, y té. Trong d6 c6 194 doanh nghiép thudc linh vuc bat dong san
va xdy dung (chiém khoang 35%), do d6 cic doanh nghiép linh vuc bat dong san va xdy dung co sy anh
hudng kha 16n dén cac doanh nghiép niém yét néi chung. Trong nghién ctru ndy st dung di liéu trén bao cdo
tai chinh cua cac doanh nghiép trong linh vuc xay dung va bat dong san niém yét trén hai san chimg khoan
1a HNX va HOSE. Sau d6, nhom tac gia tién hanh loai bo cac doanh nghiép khong du dit liéu nghién ctru
trong khoang thoi gian tir 2011-2020, cudi ctng thu thap duogc dy di thong tin cta 153 doanh nghiép xay
dung va bat dong san nam voi 1.530 quan sat.

4.3. Ky thudt xr ly dir liéu

Muc dich ctia nghién ctru ndy 1a phan tich tac dong ciia than trong ké toan dén ROA, vi vay nhom tac gia
sir dung phuong phép nghién ctru dinh lwong dudi su hd tro ctia phan mém SPSS 20. Cac budc nghién ctru
gdm thong ké mé ta cho cac bién quan sat, sau d6 kiém dinh twong quan Pearson, kiém dinh da cong tuyén
VIF va phan tich hdi quy tuyén tinh dé danh gia sy anh hudng cua than trong ké toan, quy mo cong ty, ty 18
don bay tai chinh dén ROA.
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5. Két qua nghién ctru va Théo luin
5.1. Théong ké mé ti
Béng 3 thé hién két qua thong ké mé ta cho cac bién nghién ciru, phan anh gia tri trung binh (mean), gia

trj nho nhat (minumum), gia tri 16n nhat (maximum) va d6 1éch chuan (Std.Dev).

Biang 3: Két qua thong ké mé ta cho 1.530 quan sat (2011-2020)

S6 quan  Gia tri nho Gia tri l6m Gia tri trung Do léch

sat nhit nhit binh chuin
ROA 1530 -,200 ,4600 ,040111 ,0667967
CONACC 1530 -4,9109 1,1733 -,030885 ,2076891
LOGTA 1530 10,1894 14,6258 11,897647 ,6774846
LEV 1530 ,0006 9314 ,570702 ,2042301

S6 quan sathop1é 1530
Nguon: Két qua tir SPSS 20.

Bang trén tong hop két qua thong ké mé ta ctia 153 cong ty véi 1.530 quan sat trong thoi gian 10 ndm tir
2011-2020. D6 1éch chuén cho thiy ROAit, CONACCit, LG TAit va LEVit nhit quan vé mirc d6 phan tan.
Ty suat sinh 101 trén tong tai san (ROA) ¢6 gia tri nho nhat 12 -0,200 va gié tri 16n nhét 1a 0,4600. Trung binh
clia ty sudt sinh 101 trén tong tai san ROA 13 0,40111 v&i do 1éch chudn 14 0,0667967. Biu nay cho thay dir
lidu trong bién ROA c¢6 do phan phdi 16n vi do 1éch chuan 16n hon gia tri trung binh.

Gi4 tri trung binh cua tinh than trong ké toan (CONACC) 1a -0,30885, gia tri 4m cho thiy xu hudng cac
cong ty than trong nhiéu khi 14p bao céo tai chinh. CONACC c6 gia tri nho nhat 1 -4,9109 va 16n nhat
1a 1,1733 v6i d6 1éch chuén 1a 0,2076891. Didu nay chi ra dit lidu vé than trong ké toan co d6 phan phdi
16n. Ngoai ra, Bang 3 cho thiy quy mé cong ty dao dong tir 10,1894 dén 14,6258 véi gia tri trung binh 1a
11,897647. Bang cach xem xét gid tri cia do 1éch chuan 13 0,6774846, dir liéu sir dung trong bién quy mo
¢6 do phan phéi 16n.

Hé s6 ng ¢o gia tri nho nhat 1a 0,0006 va 16n nhat 1a 0,9314 v&i d6 1éch chuén 1a 0,2042301, didu nay
chtng t6 dir lidu st dung c6 do phan phdi nhé.

5.2. Hoi quy twong quan

Béng 4 cho thiy két qua sy twong quan giita cac bién, do luong theo hé sd Pearson.

Bing 4: H¢ s6 twong quan Pearson giira cic bién
ROA CONACC LOGTA LEV

ROA Pearson Correlation 1 -2177 -,030 -,303"
Sig. (2-tailed) 000 246 000
CONACC Pearson Correlation 1 ,060° ,087"
Sig. (2-tailed) 020 001
LOGTA Pearson Correlation 1 273"
Sig. (2-tailed) 000
LEV Pearson Correlation 1
Sig. (2-tailed)
N

** Twong quan co y nghia ¢ mirc 0,01 (2-tailed).
* Twong quan co y nghia o murc 0,05 (2-tailed).
Nguon: Ket qua tie SPSS 20.

Nhin chung, c6 mbi quan hé tuwong quan gitra bién doc 1ap than trong ké toan (CONACC) va bién phu
thudc ROA tai cac doanh nghiép xay dung va bat dong san niém yét & Viét Nam c6 mbi quan hé ngugc, cac
doanh nghiép c6 mtrc than trong cang cao thi ROA cang nho, do d6 bac bo gia thuyét HO. Tir Bang 4 cho
théy than trong ké toan c6 anh huodng 21,7% dén ROA.
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Két qua Bang 4 cho thdy quy mé cong ty LOGTA va don bay tai chinh LEV déu c6 méi tuong quan véi
bién doc 1ap 1a than trong ké toan CONACC, hé sd sig déu nho hon 0,05 va hé sb Pearson duong, do do6 co
moi quan hé thuén chiéu gitra LOGTA, LEV va CONACC, chip nhan gia thuyét H1 va H2. Piéu nay c6
nghia cong ty ¢6 quy mé cang 16n thi mirc than trong cang cao va cong ty c6 hé sb don bay tai chinh cang
16n thi mirc thén trong cang cao.

Hai bién kiém soat 1a quy mo cong ty (LOGTA) va don bay tai chinh thi quy mé cong ty (LOGTA) c6 hé
s6 twong quan 0,246 > 0,05, do d6 c6 thé nghi ngd quy mé cong ty khong c6 mdi quan hé twong quan véi
ROA. Trong khi d6, sig cta bién Pon by tai chinh (LEV) < 0,05, diéu nay cho thiy c6 mdi quan hé twong
quan giita don bay tai chinh va ROA. Giita hai cip bién kiém soat 1a LOGTA va LEV c6 sig < 0,05 va hé s6
Pearson < 0,4, diéu nay cho thay c6 thé xay ra da cong tuyén giita hai bién kiém soat.

5.3. Hoi quy tuyén tinh

Tir cac gia tri dung sai cho ting bién déu 16n hon 0,1 bang cach sir dung 1-R2, diéu nay cho thay khong
¢6 kha ning da cong tuyén giita cac bién. Bén canh do, gia tri VIF nho hon 10 cho thdy rang khong c6 hién
tugng da cong tuyén giita cac bién nay (két qua da cong tuyén thé hién ¢ Bang 5).

Biang 5: Théng ké da cong tuyén

Mb hinh .. Thongkédacongtuyén
D6 chip nhan VIF (Hé s6 phong dai
phuong sai)
e (Comstant)
CONACC 991 1,009
LOG TA 924 1,082
LEV 921 1,086

Nguon: Két qua tir SPSS 20.

Biang 6: Két qua phan tich hdi quy
Toém tit mo hinh

Mé R R binh phwong R binh phwong  Sai s6 chuén cia  Gia tri Durbin-
hinh hi€u chinh wée lwong Watson
1 ,364° ,132 ,131 ,0622812 1,027
Mo hinh Hé s6 hoi quy chwa chuin héa Hé so héi quy T Sig.
B Std. Error Beta
1 (Constant) ,019 ,028 ,0671 ,502
CONACC -,063 ,008 -,195 -8,126 ,000
LOG TA ,006 ,002 ,065 2,608 ,009
LEV -,099 ,008 -,304 -12,219 ,000

Nguoén: SPSS 20.

Két qua hdi quy bang dugc thé hién trong Bang 6 cho thiy anh hudng cua than trong ké toan dén ROA
trong m hinh 13 t = -8,126 rat c6 ¥ nghia & mirc 1%, diéu nay cho thay than trong ké toan trong cac doanh
nghiép xay dung va bat dong san niém yét trén thi trudng chimg khoan Viét Nam anh huong tiéu cuc dén
ROA. Két qua nay phu hop v6i két qua nghién ctru ctia mot sb tac gia trén thé gi¢i nhu Awawdeh & cong
su (2020), Aska & Hallam (2021) khi két qua nghién ctru cua ho cho rﬁng than trong ké toan co tac dong
nguogc chidu dén ROA.

Ngoai ra, két qua hoi quy tuyén tinh con cho thdy quy mé cong ty c6 moi quan hé thuan chiéu voi ROA,
chimg t6 cac doanh nghiép xdy dung va bat dong san c6 quy mo cang 16n thi chi s6 ROA cang cao. Nhung
nguoc lai, hé sb don bay tai chinh lai c6 mdi quan hé ngugc chiéu vi ROA, cho thiy cac doanh nghiép sir
dung mirc don bay tai chinh cao thi lai dem lai hiéu qua tai chinh 1a ROA thip.

Mic du cac bién trong mo hinh déu cho thay sy tic dong ciia né dén hiéu qua tai chinh do luong bang
ROA, nhung h¢ s6 R binh phuong lai cho thay chi c6 13,2% phuong sai trong ROA c6 thé duoc giai thich
béng than trong ké toan va cac bién kiém soat. Diéu nay co thé chép nhén dugc, bdi ngoai nhan t than trong
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ke toan va mot so bien ki€m soat noi trén, ROA cia doanh nghié¢p con chiu tac dong boi nhi€u nhan to khac
ma nghién ctru nay chua dé cap den.
6. Thao luan

Nghién ctru nay nham muc dich kiém dinh sy tac dong cta than trong ké toan dén ROA cua cac doanh
nghiép xdy dung va bat dong san niém yét trén san ching khoan Viét Nam giai doan 2011-2020. Béng
phuong phép thong ké mé ta cho cac bién quan sat, sau d6 kiém dinh twong quan Pearson, kiém dinh da cong
tuyén VIF va phan tich hoi quy tuyén tinh cho thay than trong ké toan, don bay tai chinh co tic dong ngugc
chiéu dén ROA, cac doanh nghi¢p c6 murc than trong ké toan va don béy tai chinh cang cao thi ROA cang
thip. Bén canh d6, két qua ciing chi ra ring quy mé cong ty cac doanh nghiép c6 anh huéng thuan chiéu voi
ROA. Tir két qua nghién ctru trén, nhém tac gia khuyén nghi Nha nudc nén c6 nhiing quy dinh phi hop dé
khuyén khich cac cong ty cam két str dung mirc do than trong & mirc d6 hop 1y & mirc ¢6 thé chap nhan duoc.
Bén canh d6, boi vi than trong ké toan trong cac doanh nghiép xay dung va bit dong san anh hudng ngugc
chiéu dén ROA, c6 nghia 1a s& anh huong dén viéc ra quyét dinh kinh té cua cac ddi tugng st dung thong
tin trén bao céo tai chinh. Do do, cac kiém toan vién nén bay t6 ¥ kién cua minh vé tinh hop 1y cia mutrc do
than trong trong bio cdo tai chinh khi thyc hién kiém toan bao céo tai chinh.

Tuy nhién, nghién ctru ndy ctia nhom tac gia con nhitng han ché nhat dinh vi nghién ciru chi str dung dir
liéu ctia 153 doanh nghiép xay dung va bit dong san niém yét trén hai san chimg khoan 1a HOSE va HNX
ma chua nghién ctru duoc tong thé toan bd cac doanh nghiép thude cac nganh khéac trong nén kinh té. Hon
nira, than trong ké toan méi chi duoc do luong theo mdt mo hinh 1a co s& ddn tich cua Givoly & cong su
(2007) va duoc cai tién boi Ahmed & Duellman (2007) ma chua sir dung nhiéu mé hinh khac nhau dé do
luong. Ngoai ra, trong giai doan tir 2011-2020 thi cac doanh nghiép bi anh hudng ning né boi dai dich
Covid-19, do d6 tinh khong chic chin ciia thong tin tai chinh nam 2020 khac so véi giai doan tir 2011-2019
nhung nhom tac gia chua danh gia dugc sy khac nhau ctia nam 2020 so vdi cac nam trude. Pay l1a nhiing
khoang tréng dé nhom tac gia ciing nhu cac nha nghién ciru tai Viét Nam c6 thé thuc hién trong nhiing
nghién ciru tiép theo.
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